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2014 - das Wichtigste in Kurze

Umsatz 2014 aus laufender Geschaftstatigkeit um 7% gestiegen; operatives EBITDA um
13,5% verbessert;

Umsatz: 161,5 Mio. € Operatives Konzern-EBITDA: 23,5 Mio. €

Umsatz Travel-Segment +11,5% (EUR 95,8 Mio.), EBIT: EUR 16,7 Mio. (+12,1%);
Investitionen in Produkt und Marketing fihren zu steigenden Marktanteilen bei
HolidayCheck und Zoover; Rickzug aus franzésischem Reisemarkt

V)

Umsatz Subscription-Segment stabil (EUR 31,9 Mio.) mit steigendem EBIT: EUR 2,1
Mio.(+16,7%); jameda mit starkem Wachstum bei Umsatz und Ergebnis, ElitePartner mit
leicht ricklaufigem Umsatz, aber steigendem Ergebnis.

v

Umsatz Publishing-Segment +1,8% (EUR 33,7 Mio.), EBIT: EUR 3,4 Mio.(-10,5%);
Entwicklung der eigenen Portale zufriedenstellend; Premium Digitalvermarkter TFM in
Transformation von Display- zu Video-, Native- und Mobile-Werbung;

v

M&A-Transaktionen in 2014: Vollstiandige Ubernahme WebAssets B.V., Verkauf RPC
Voyages SAS & Cellular GmbH

v
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Segmente
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Wichtigste Entwicklungen im Travel-Segment 2014

Positive Geschaftsentwicklung Negative Effekte

Marktfihrer unter deutschen Online-
Reisebiiros bei Visits & Unique Usern

HolidayCheck ce

Marktfiithrer im Bereich Hotelbewertung in

D/A/PL Schwacher niederlandischer Reisemarkt

2014: 4,8% weniger Reisende und 2,9%
weniger Umsatz (laut GFK)

100% Ubernahme von Zoover & Integration
z00Ver von Tjingo

holiday Teviews

W Marktanteilsgewinne

Marktfihrer im Bereich Hotelbewertungen in
NL

Einfihrung d. neuen Back-
End-Plattform zur

Platform Verbesserung von Leistung Ausstieg aus franzosischem Reisemarkt
on und Funktionalitat wegen schwieriger Marktbedingungen.
travel

Neuer HC-Mobilauftritt
seit Q3/2014 flUhrte zu 35% e
Mobilanteil am Gesamt-Traffic
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Travel-Segment: Marktanteilsgewinne dank
Uberdurchschnittlicher Geschaftsentwicklung 2014

Umsatz + operatives EBIT 2014 vs. 2013

In Mio. EUR
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Hauptversammlung 2015

*12,1%

14,9 16,7

m2014

Segment-Entwicklung :

2014: Reisemarkt mit (1) Buchungsanstieg in
DACH und leichtem Rickgang in Benelux
sowie (2) héherem Wettbewerbsdruck und
Marketing-Ausgaben auf Rekordniveau (3)
was zu hohen SEM-Preisen flhrte.

Travel-Segment mit gutem Wachstum bei
Umsatz (+11,5%) und EBIT (+12,1%).

HolidayCheck: Steigender Marktanteil in
DACH mit zweistelligem Umsatzwachstum
(+13,7%); schneller Start des neuen
Mobilangebots und der Apps fihren zu
erhdéhten Anteil des mobilen Traffics (ca.
35%).

Zoover mit stabilem Umsatz und
Marktanteilsgewinnen sowie besserer
Profitabilitat. Reorganisation von Tjingo fuhrte
zu negativen Einmaleffekten.
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Wichtigste Entwicklungen im Publishing-Segment 2014

Umsatz- und Ergebniswachstum durch

Ruckgang bei Display- und

starke Erlosstrome mit Non-Display- Suchwort-Vermarktung

Formaten

AGOF-News-Top-50: Focus Online

FOCUS Online tiberholt iiberholt erstmals Spiegel Online
Spiegel Online

bei Unique-User-Reichweite
(AGOF)

Marktverschiebung von Display zu Video,

Mobile und Native

Sources: PWC German Entertainment and Media Outlook 2014-2018

CAGR

7.0
07
! (2013-2018)
Mobile 26%
“Video 20%
= Affiliate 2%
®Display 4%
®Search (5%

07 08

Hohe Videoreichweite
mit tiber 30 Mio. Video-
Aufrufen pro Monat

TOMORROW
FOCUS NEWS+

2014 2015

Native Advertising
ist wichtigster

HUFF Wachstumstreiber

EUCIS)CHSLED Social Media auf
40% des Gesamt-Traffics
angestiegen
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Publishing-Segment mit stabilem Umsatz und Ergebnis;
Verkauf von TOMORROW FOCUS Publishing an Burda Digital

Umsatz + operatives EBIT 2014 vs. 2013 Segment-Entwicklung:
In Mio.EUR = TOMORROW FOCUS Publishing:
= Eigene Portale mit guter Umsatz- und
40 - Ergebnis-Entwicklung; neue Erlosstrome
(Video, Mobile, Native und Transaction)
35 - 33,1 337 entwickeln sich gut;
30 - = Focus Online mit starkem
Reichweitenwachstum; Nr. 2 unter
o5 Deutschlands Nachrichtenportalen.
= Huffington Post ebenfalls mit starkem
20 - Reichweiten- und Umsatzwachstum.
= Premium Digitalvermarkter TFM:
15 4 Transformationsprozess von Display zu
Video, Native und Mobile fuhrte zu
10 zeitweisem Rickgang bei Umsatz und
Ergebnis.
5 - 3,8 34
0. -- = Niederlandisches Wetterportal MeteoVista/

WeerOnline mit starkem Wachstum bei

= 2013 m2014 :
Umsatz und Ergebnis.
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Wichtigste Entwicklungen im Subscription-Segment 2014

Ergebnisanstieg Stabile Umsatzentwicklung

Marktfithrer und ek i
Nr. 1 unter den
Arztbewertungs-
portalen in Deutschland

o

-
© B oe toa oo

Geringes Umsatzwachstum

Mio Inland Visits

3,

:‘.-_O .
7 jameda « Durch hohen

Wettbewerbsdruck

™
&

Deutschlands grBte Arztempfehlung

En
H
9

——jameda ——Onmeda ——Nekloktor

> 6,5 Millionen Patienten/ Monat (Nr.1 in D) ElitePart
> 6.500 Premium-Abonennten (Nr.1 in D) Iterartner
> 1,0 Million Bewertungen (Nr.1 in D)

> 3.000 Termine/ Monat (Top 3 in D) . Monetarisierung

von Mobile m
. . weiterhin anspr [T
Stabile Marktposition vjlte anspruchs -

Hochschulsbachiuss.

FAUSEHUE]  Steigende Profitabilitat

durch effiziente
Marketing-Ausgaben
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Subscription-Segment mit stabilem Umsatz und
verbessertem Ergebnis

Umsatz + operatives EBIT 2014 vs. 2013 Segment-Entwicklung

In Mio. EUR = ElitePartner: relativ stabile Marktposition;
Anstieg der Profitabilitat trotz leichtem
Umsatzriickgang und weiterhin starker

% 31,9 31,9 Konkurrenz. Investitionen in neues Produkt
30 | als Basis fir Wachstum in 2016 noétig.
= jameda.de: Nr. 1 unter den
o5 - Arztbewertungsportalen in Deutschland,
stetiger Zugewinn von Abonnenten,
20 - Reichweite und Bewertungen; hohes
zweistelliges Umsatzwachstum mit ca. 25%
15 - EBIT-Marge.
= Zusétzliche Investitionen in das Start-up
10 - organize.me in Hohe von EUR 1 Mio. in
. Ergebnis 2014 enthalten.
O |

m 2013
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Holding/Other-Segment: Einmaleffekte in 2013 & 2014 —
operatives EBIT verbessert

Umsatz + operatives EBIT 2014 vs. 2013 Segment-Entwicklung

In Mio. EUR = Auflésung von Put-Call-Optionen und Earn-
Out-Verpflichtungen flhrt zu positivem
Einmalertrag von EUR 8,6 Mio. in 2013 und

10 EUR 2,1 Mio. in 2014.
8- = Operatives Segment-EBIT 2014 betragt
6 - EUR -6,8 Mio. vs. EUR -9,2.

4 = Grund: Kostenreduzierungen innerhalb der
2 - 01 00 TOMORROW FOCUS AG.
0.

-2 -

4 -

-6 -

-8 -

_10 4

-12 -

m2013 m2014
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Wichtige Finanzkennzahlen




Kennzahlen TOMORROW FOCUS Konzern 2014 (IFRS)
Commemn an | an vy

1B Konzernumsatz 161,5 151,0 +7,0

EBITDA 25,6 29,3 -12,6
EBITDA-Marge 15,9% 19,4%

Operatives EBITDA 23,5 20,7 +13,5
Operatives EBITDA-Marge 14,6% 13,7%

Abschreibungen -8,2 -9,4 -12,8
EBIT 17,4 19,9 -12,6
EBIT-Marge 10,8% 13,2%

Finanzergebnis -3,5 -4,8 -27,1
EBT 13,9 15,1 -7,9
EBT-Marge 8,6% 10,0%

Konzernergebnis fortgeflhrter i
Geschaftsbereiche U 124 14,5
Ergebnis je Aktie fortgefuhrter 0,18 0,21 14,3

Geschaftsbereiche (in EUR)

Konzernumsatz und insbesondere operative Ergebnisse (bereinigt um positive Einmaleffekte von EUR 2,1
Mio. in 2014 und EUR 8,6 Mio. in 2013) haben sich im Jahresvergleich deutlich verbessert.
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Solide Bilanz- und Verbindlichkeitenstruktur —
Stand: 31.12.2014

Eigenkapitalquote vs. Fremdkapitalquote 2007- 2014
In %

100% ~
80% -
60% -
40% -
20% -

0% -
12200712 200812 200912 201012 201112 201212 201312 2014
m Eigenkapitalquote ® Fremdkapitalquote

Laufzeit Bankverbindlichkeiten 2015 - 2019 Earn-outs und Put-calls 2015 - 2019
In Mio. EUR In Mio. EUR
a | 40,0 0]

40 -
35 -
30 -
25 -
20

15 : 14,5 15 ]

5] . 1g - 6,1

5 ] 1,3

0 0,3 T T 0,0 T 0,0 T 0 __- T 0’6 T T 0,0 T 0,0
2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019

I TOMORROW FOCUS AG mit solider Bilanz- und Verbindlichkeitenstruktur
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Wesentliche Akquisitionen und
Veraul3erungen
iIm Geschaftsjahr 2014

Ha

uptversammlung 2015
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VerauBBerung 2014: Cellular
Cellular GmbH @ CELLULAR

VerauBerung aller Anteile an der Hamburger Mobile-Agentur flr gewerbliche Kunden als Teil der

strategischen Fokussierung auf Kernkompetenzen im Bereich B2C-Geschéaftsmodelle und damit
Rickzug aus dem B2B-Geschaftsbereich

Kaufer: Geschéaftsfihrer der Gesellschaft

Entkonsolidierung zum 30. November 2014
Verkaufspreis: 0,1 Mio. €

Nach Abschreibungen gem. IFRS in H6he von 1,8 Mio. € ergab sich ein Abgangsverlust in Héhe
von 0,9 Mio. €
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VerauBBerung 2014: RPC Voyages

RPC Voyages SAS (Ecotour.com iy
yag ( u ) ,@(\:Ot 90%

= Schwieriges Konjunktur- und Marktumfeld in Frankreich

Einstellung der Finanzierung durch Gesellschafter und Einleitung Glaubigerschutzverfahren

AnschlieBende VerauBBerung des 55%igen Anteils am franzdsischen Online-Reisebiro Ecotour
und damit Riickzug aus dem franzdsischen Reisemarkt

Kaufer: Karavel SA

Entkonsolidierung zum 1. Dezember 2014

Gegenleistung bei Verkauf: Zahlung von -7,4 Mio. €

Nach Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte in Hohe von 13,2 Mio. € ergaben sich
ein Abgangsverlust in Hohe von 0,8 Mio. € und ein Nettozahlungsmittelabfluss in Hohe von 3,9
Mio. €
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Akquisition Juni 2014: WebAssets B.V.

WebAssets B.V. (Zoover & Meteovista/WeerOnline) ZOOVEr @ :meteovista

holiday reviews “Trg 1

Ubernahme von weiteren 49,01% an der WebAssets B.V, der Betreiberin des
Hotelbewertungsportals Zoover und der Wetterportale Meteovista/WeerOnline.

Sitz: Zeist/Niederlande
Mitarbeiter: 72
Kaufpreis: 20,6 Mio. €

Dem Kaufpreis liegt eine Gesamtbewertung der WebAssets B.V. in Héhe des 7-fachen EBITDA
2014 zugrunde

Sonstiger betrieblicher Ertrag aus der Transaktion: 1,6 Mio. €
= TOMORROW FOCUS Anteil aktuell: 98%
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Teil 1: Das Geschaftsjahr 2014

Teil 2: Das Geschaftsjahr 2015

Teil 3: Strategie
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Kennzahlen TOMORROW FOCUS AG Q1 2015(IFRS)*
P TR IR [

1B Umsatz 38,6 36,9 +4.,8

Operatives EBITDA 3,9 4,2 -5,8
Operative EBITDA-Marge 10,1% 11,4%
Abschreibungen -1,9 -1,6 +13.3
Operatives EBIT 21 2,5 -18,2
Operative EBIT-Marge 5.4% 6,8%
Finanzergebnis -0,3 -1,1 +68,2
Operatives EBT 1,7 1,5 +17,7
Operative EBT-Marge 4,4% 4.1%
Operat_!ves Ko.nzernergebnls fortgefuhrter 1,0 0.3 +208.3
Geschaftsbereiche
Operat_!ves Kopzernergebnls aufgegebener 0,3 28 +90.4
Geschaftsbereiche

[l Operatives Konzernergebnis 0,8 -2,5 -
Operatives Ergebnis je Aktie aus fortgefiihrten 0,02 0,01 +100.0

Geschaftsbereichen (in EUR)
. Operatives Konzernergebnis trotz CHF-Wechselkurseffekt in Hohe von 1,1 Mio. EUR deutlich verbessert

*Ergebnisse bereinigt um Effekte aus Long-Term-Incentive-Programmen: Q1 2014: +0.1 Mio. EUR; Q1 2015: -1,6 Mio. EUR
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TOMORROW FOCUS Segmente — Stand 1. Januar 2014
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Ruckblick: Die Maximierung des Shareholder Value unter Druck, da
Kursentwicklung nicht mit Unternehmensentwicklung Schritt halt

Unternehmensziel

Maximierung des
Shareholder Value!

Hauptversammlung 2015

Performance

Aktienkurs mit o
unterdurchschnittlicher

Entwicklung ERWOVNRE |11

Bewertungsmultiples gehen Hi,,,.ml | é,...||'|I
konstant zuriick
onstant Hillllllll i il

Marktkapitalisierung rund 40%

unter moglichem Potenzial bei
Einzelbewertung der Assets

. o
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2010-2014: Umsatz und EBITDA mit spurbarem Wachstum — Aktienkurs
mit unterdurchschnittlicher Entwicklung

Umsaz + EBITDA 2010 versus 2014 Aktienkurs 2010 versus 2014
In Mio. € In €

Il 2010 M 2014 Il 2010 W 2014
10,9% p.a. +3,1% p.a.
161,5 3,79

3,35

+8,9% p.a.

18,2 25,6

Umsatz EBITDA Aktienkurs
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Ein guter Deal fur alle Beteiligten

v Aktives wertsteigerndes Portfolio Management durch Verkauf der TOMORROW FOCUS Publishing
GmbH

Durch den Verkauf konzentriert sich die TOMORROW FOCUS AG auf digitale Transaktions-
Geschaftsmodelle mit Travel-Schwerpunkt

« Weiterer Ausbau der Marktposition als einer der fUhrenden europaischen Anbieter im Bereich
Hotelbewertung und Reisebuchung geplant

« Beschleunigung des Wachstums der Subscription-Assets unter Beteiligung strategischer Partner

Die Verankerung der TOMORROW FOCUS Publishing im inlandischen Digitalgeschaft von Burda er6ffnet
neue Perspektiven und Chancen fir die erfolgreichen Marken und deren Mitarbeiter

» Eingliederung der publizistischen Assets und des Digitalvermarkters mit allen Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern im Burda-Bereich ,Nationale Digitalmarken®

» Die journalistischen Einheiten und der Digitalvermarkter Tomorrow Focus Media werden weiterhin
eigenstandig durch das bestehende Personal gefiihrt
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Die VerauBBerung der TOMORROW FOCUS Publishing
GmbH im Uberblick

» VerauBerung der TOMORROW FOCUS Publishing GmbH an Burda Digital GmbH:

Wesentliche publizistische Angebote: Digitalvermarktung:
ONLING TOMORROW
Verkauf THE HUFFINGTON POST FOCUS e )

famnetmoms WM Finanzen100

» Kaufpreis in Héhe von € 30,2 Mio. (inkl. liquide Mittel und Working Capital Defizit)

« Umsatz 2014 € 29,7 Mio. — EBITDA 2014: € 3,5 Mio. — EV/EBITDA 2014: 8,6
Financials _ _ ) ) L

« Einmaliger Buchgewinn nach IFRS: € 23,2 Mio. (vorlaufig)

» Leistung in bar
Closing » Zum 30. April 2015 erfolgt

» Tilgung eines 2016 falligen Schuldscheindarlehens Uber 14,5 Mio. Euro (Zinssatz:

Mittel-
4,83%
verwendung )
» Finanzierung des weiteren Wachstums des Travel-Segments
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2015: Der Verkauf der Publishing-Aktivitaten hat die Llicke zwischen
operativem Wachstum und Kursentwicklung geschlossen

Umsatz + EBITDA 2010 versus 2014

In Mio. €

+10,9% p.a.
161,5

I 2010 I 2014

+8,9% p.a.

18,2 25,6

Umsatz EBITDA

Aktienkurs 2010 versus 2014 versus May 2015
In €

I 2010 BN 2014 I 19. Mai 2015

o,
+9,0%p.a. 4.88

3,79

Aktienkurs

Hauptversammlung 2015
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TOMORROW FOCUS Segmente nach VerauBerung des Publishing
Bereichs — die Travel-Aktivitaten bilden den Kern mit HolidayCheck und

Zoover als wesentliche Assets

TOMORROW F S‘J/
OMO O|OCU\4

Umsatzanteil
2014

EBITDA-Anteil
2014

AN AKX AKX

Travel

HolidayCheck com

zoover
a»

88%

Hauptversammlung 2015

Subscription

ElitePartner

=9 jameda

. o
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Phase IlI: Strategische Partneroptionen fur die Subscription-Assets

TOMORROW FOCUs =%
! Subscription-Assets

Strategische Partneroptionen fur
Subscription-Assets

Strategie

ElitePartner

B Mehrheitlicher Verkauf
®m 100%iger Verkauf

®m Eigenstandiger
Fortbetrieb*

Im Falle von Organize.me ist eine Einstellung des Geschaftsbetriebs eine weitere Option
i =
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Die VerauBerung der EliteMedianet GmbH im Uberblick

Verkauf

Financials

Wesentliche
Bedingung
Closing
Mittel-

verwendung

Hauptversammlung 2015

ElitePartner

VerauBerung aller Anteile an der EliteMedianet GmbH mit ihrer Partnervermittlung
ElitePartner an Oakley Capital Private Equity als Teil der strategischen
Fokussierung auf transaktionsbasierte Geschaftsmodelle mit Schwerpunkt Reise

Transaktionserlos: vorauss. € 23,3 Mio. (inkl. liquide Mittel und Working Capital
Defizit) bestehend aus:

« Einem Teilbetrag in HOhe von 14,8 Millionen Euro bei Vollzug der Transaktion

» Einem Teilbetrag in H6he von max. 8,5 Millionen Euro (inkl. Zinsertrag) als
Verkauferdarlehen mit max. 2 Jahren Laufzeit

Umsatz 2014: € 28 Mio. — EBITDA 2014: € 2,6 Mio. — EV/EBITDA 2014: 9,0

Einmaliger Buchverlust nach IFRS: € 2 Mio. (auf Basis 31.07.2015¢);
Wertberichtigung latenter Steuern: € 3 Mio.

Bezahlung des Kaufpreises sowie kartellrechtliche Freigabe

Fir Q3/2015 erwartet

Finanzierung des weiteren Wachstums des Travel-Segments
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Phase lll: Fokus auf Travel

u
TOMORROW FOCUS ‘/
raV9| Assets

Konsolidierung der Travel-Assets in einem
Unternehmen

Travel Group

HolidayCheck com

Strategie

ﬂﬂﬂﬂﬂ

< o |
zoover
o holiday reviews : | R e |
< ! . .
@ meteovista

Mietwagen
.-i "5 Check.de
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Phase lll: Fokus auf Travel

TRAVEL GROUP
Travel-Beteiligungen + TOMORROW FOCUS Holding

Konsolidierung der Travel-Beteiligungen und der TOMORROW FOCUS Holding in einem
Unternehmen:
Er6ffnet Einsparpotenzial
Ermoglicht beschleunigtes Wachstum

2
(o]
Q
et
©
S
=
(7))

=
TOMORROW FOCUS 5

HolldayCheck com zoover

[ - '
8 8. 8 & holiday reviews

ﬂ Mietwagen e .
"5 Check.de @ meteovista W

________________________________________________________________________________________________________________________________
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AGENDA

Teil 1: Das Geschaftsjahr 2014

Teil 2: Das Geschaftsjahr 2015

Teil 3: Strategie

Teil 4: Wichtige Informationen zur Hauptversammlung 2015
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HolidayCheck und Zoover mit FUhrungsposition in ihrem jeweiligen
Markt

o Gefalt mir Hilfe Login Registrierung

HolidayCheck Highlights 6.1 Mio
, |

HolidayCheck

b8 8 8 & 4

Hotel oder Reiseziel eingeben Q
Wer nicht checkt, reist dumm.

Unique U Monat*
H Awards 2015 Reiseangebote Bewertung abgeben Reiseforum meinHolidayCheck  Apps Merkzettel O n Iq u e Se r p ro O n a

Herzlich willkommen bei HolidayCheck! Jiiaren Sie suf faisen ond
Nach einfacher buchen und bewerten mit meinHolidayCheck! Jetzt registrieren / einloggen haben etwas erlebt?
mitmachen und bewerten »

Eigene Anreise v, el e
Tauchen Sie ein in
lhren Traumurlaub!

Last Minute/
Pauschalreisen

Reiseziel

beliebig v

Reisedauer / Reisezeitraum

Beliebig / 19.06. - 25.08.2015 v

NPS 48,8

| o S Hochster Net-Promoter-Score
Die beliebtesten Hotels  Beliebteste Reiseziele  Beliebteste Reisetipps  Beliebteste Schiffe aI I e r d e u tSC h e n O n I i n e - R e i Se b U ro S okl

Angebote finden

mehr Suchoptionen

e ——
Hotel Thalia Beach Resort sk Hotel Voyage Belek Golf & Spa srrkk Die beliebtesten Hotels
Tarkische Riviera, Turkei Tarkische Riviera, Tarkei

Der HolidayCheck Award zeichnet die
Lieblingshotels der Urlauber weltweit

aus. Diese werden auf der Basis von
97% weiterempfehlung 98% weiterempfehlung R e e

dem Jahr 2014 ermittelt

e
ab 386, € ab49.-€ ab599,- € ab 260.- € GrER)TES IR R ab 408 - E B ITDA Marge 20 1 4

Quellen: AGOF Méarz 2015; **TOMORROW FOCUS Customer Loyalty Studie Oktober 2014 bis Januar 2015 (Quantitative Panelumfrage); Feldinstitut Tulona
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HolidayCheck und Zoover mit Fihrungsposition in ihrem jeweiligen

Markt

Zoover Highlights

zoo‘/er MyZoover inloggen | Account aanmaken | Mijn boekingen | v ==

Bestemmingen v Accommodaties v Lastminutes Awards  Beoordeling toevoegen v

Afrika Australié Azié @ Midden Amerika Midden Oosten Noord Amerika Zuid Amerika Acties

Vakantielanden

Albanig talig Polen
Andorra Kosovo Portugal
Belgie Kroatie Roemenie
Bosnié en Her; Letiand Rusland
Bulgarije Liechtenstein San Marino
J a Cyprus Litouwen Schotiand
Denemarken Luxemburg Senig
3 Duitsland Macedonié Slavenie
3 a Engeland Malta Slowakije . .
Estiand Moldavié Spanje Boek nu je vakantie
. x Finland Monaco Tsjechie direct bij Zoover!
Frankrijk Montenegro Turkije
Gibraltar Nederland ‘aticaansta
9 3 Griekenland Noord-lerland Wales
3 Hongarije Noorwegen WitRusland
lerland Oekraine Zweden
Usland Oostenrijk Zwitserland
- Cristoforo Colombo**** ltalieé wo 03 jun 3dgn €116,
Trweliroef GOlden Moon - Allinay. Turkije zo24mei 8dgn € 134,-
Traweliveef \/ill2 Kumani Macedonié vr22mei 8dgn €139,-
B2 Golden Moon - Altinay. Turkije zo24mei 7dgn €143,-
y'm BW Villa Pace Park Bo. Italié di26 mei 3dgn €151,-
Bekijk alle last minutes >
Topper Flopper

Populair in Griekenland

"Een onvergetelijke w "Rond uit smerig™

Portugal / Vivenda F Nederiand / De Plash

Meer toppers > Meer floppers >

Met de familie in een mooie bungalow

Quellen: Google Analytics, interne Daten

Hauptversammlung 2015

14 Mio.

Visits in Q1/2015
(Desktop, Tablet, Smartphone)

Nr. 1

in NL im Google-Suchtrend

o

3%

EBITDA-Marge 2014
(WebAssets B.V.)
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Eine klare Mission und ein einzigartiges Leistungsversprechen
sind Grundlage der starken Marktposition

9

Landesangebote

8,0 Mio.

Unique Visitors pro Monat!

8,6 Mio.

aktive Bewertungen?

3,8 Mio.
Unique App Visits pro Monat?

1,3 Mio.
Passagiere 2014

>120

Reiseveranstalter

€ 650 Mio.

Buchungsvolumen Pauschalreise 2014

48,8
HolidayCheck NPS 2014
1. Durchschnitt 2014
2. Stand: Mai 2015

Hauptversammlung 2015

€

" e

Europaischer Fokus

Starke Community

Hochwertige Inhalte

Mobile Exzellenz

Breite Kundenbasis

Starke Produktbasis

Starke Marktstellung

Hohe Kundenloyalitat

o

=1)

{

E)

7

Sprachen

125.000

Neue Bewertungen pro Monat!

385.000

Hotels, Restaurants, Pol bewertet?

2,8 Mio.
App-Downloads?

686.000
Buchungen 2014

710.000

Hotels buchbar

€ 761 Mio.

Buchungsvolumen gesamt 2014

36,6
Zoover NPS 2014

Quellen: HolidayCheck; Zoover
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Mission der Travel-Gruppe

= Wir helfen Verbrauchern dabei, die
richtige Unterkunft und die
passenden Aktivitaten fir inre Reise
zu finden, indem wir ihnen relevante
Informationen, hochwertige

| | [  Inhalte und eine interaktive Community
E s — zur Verfligung stellen.
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Fokussierung auf Mitteleuropa

HolidayCheck:
Deutschland
Schweiz
Osterreich
(Polen)

Zoover:
Niederlande
Belgien
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Die Ziele der Travel-Assets

In den Markten, in denen wir aktiv sind,

wollen wir...

2. die hochsten Umsatze im

1.die beste Bewertungsseite
sein

3. ein zweistelliges Wachstum

Bereich Pauschalreisen erzielen bei Hotelbuchungen erzielen

-
TOMORROW FOCUS g
Q
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Der Kern des derzeitigen Geschaftsmodells bleibt nah an seinen
Wurzeln — alles dreht sich um Inhalte und Interaktion

HolidayCheck com ZOO‘/ er

“Fuhrender Inhalt*

8,6 Mio. aktive Bewertungen?

Strategische Orientierung

“Inhalt und
Interaktion®

“Fokussierter “Interaktion mit

Ansatz” dem Nutzer*
Glaubwiirdig Unabhangig Attraktiv Kundenorientiert
Werte
Einfach zu . . s
Leistungsstark Verlasslich Nutzlich

bedienen

1. Stand: Mai 2015
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Die Wachstumstreiber der Travel-Assets

Kunden-
® Gewinnung von Offline-Buchern
® Personalisierung

o wachstum
u. Kunden-

bindung

Hoherer
(2) Umsatz pro
Kunde

m Erweiterung des Produktangebots

m Insbesondere Produktinitiativen flur Hotel-
Only und Ferienwohnungen
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Kundenwachstum - enormes Wachstumspotenzial: 72% der
Pauschalreisen werden noch Offline gebucht

Reisemarkt!, Deutschland, 2013/2014

T oot possmane -setha ¢

_____________________________________________

100% —>

Pauschalreisen
sind das
Hauptsegment far
HolidayCheck

Stationar 31%

Aktuell dominiert
noch der

Online stationare Verkauf

Signifikantes
Wachstums-
potenzial

Pauschal

—_———— — e e e e e e e e e e e e e - —
N o mm e e e e e Em e Em e Em e Em e EE G Em e Em e Em e e em e e e o e

Flug / Bahn Hotel

1 Alle privat gebuchten Reisen mit einer Dauer von mindestens zwei Tagen und mindestens einem vorab bezahlten Buchungselement
Quelle: GfK Travelscope 2.0

_____________________________________________
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Kundenbindung durch personalisierte Angebote

Kundenkommunikation HolidayCheck-Website Service-Center

Taglich fur Sie da

¢,018066004100
(0,20 €/Anruf, 0,60 £/Anruf Gber
ﬁ Mobilfunk)
&2 08:00-22:00 Uhr
Schreiben Sie uns per E-Mail

Unser Service-Team |
Haufige Fragen zur Buchung

=N ]
=

m Personalisierte Newsletter ® |Individuelle Website je ®m Fester Ansprechpartner
m Push-Benachrichtigungen/ nach Kunde fir Kunden
SMS B Personalisierte Anzeige B |nteraktion mit Website-
von Produkten nach Nutzern

individiueller Relevanz

© <o
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Steigerung des Customer Lifetime Values durch EinfGhrung erganzender
Produkte (Beispiele)

jo te @l rER g g B,

& medhotels.com Rad,;,“ 0w

=3

/s “\\\\.
L% Norebeas

wlh ol

o

JacTravel arrioft ) AR 00 O |
® Anbindung von B Preistransparenz bei B Ferienwohnungen
Bettendatenbanken Hotels durch Metasuche m Angebote wahrend der
m Direktanbindung von Reise
Hotelketten N

® Mehr Hotels in DACH

Neue Mehr Umsatz pro
Kundengruppen Kunde
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Fortsetzung des Wachstumspfads durch Personalisierung von Inhalten,
Gewinnung von Offline-Kunden und EinfGhrung neuer Produkte

Die TOMORROW FOCUS-Marken HolidayCheck und Zoover sind
beide stark positioniert bei Inhalten und Interaktion

Besondere Starken bei Pauschalreisen fir Warmwasser- &
Kurzstrecken-Destinationen

Haupttrends in der Reiseindustrie sind Personalisierung,
gerateubergreifende Integration und eine steigende Beliebtheit von
kurzen Stadtetrips

Personalisierung und aktive Fokussierung auf Offline-Kunden bilden
gemeinsam mit Inhalten & Interaktion die Grundlage kinftigen
Wachstums
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AGENDA

Teil 1: Das Geschaftsjahr 2014
Teil 2: Das Geschaftsjahr 2015

Teil 3: Strategie

Teil 4: Wichtige Informationen zur Hauptversammiung 2015
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Die Tagesordnung der heutigen Hauptversammlung®

TOP 1: Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und des gebilligten
Konzernabschlusses zum 31.12.2014

TOP 2: Entlastung des Vorstands
TOP 3: Entlastung des Aufsichtsrats
TOP 4: Wahl des Abschlusspriufers

TOP 5: Erganzungswahlen des Aufsichtsrats

TOP 6: Neue Ermachtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien

TOP 7: Beherrschungs- u. Gewinnabfiuhrungsvertrag zwischen der TOMORROW FOCUS
AG und der jameda GmbH

TOP 8: Beherrschungs- u. Gewinnabfuhrungsvertrag zwischen der TOMORROW FOCUS
AG und der TOMORROW Travel Solutions GmbH

TOP 9: Aufhebung bedingtes Kapitals 2010, neue Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel-
und/oder Optionsschuldverschreibungen, Schaffung eines Bedingten Kapitals 2015
und Satzungsanderung

* Detaillierter Wortlaut siehe gedruckte Tagesordnung
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Wichtige Tagesordnungspunkte im Uberblick*

TOP 5: Erganzungswahlen des Aufsichtsrats

= Die Aufsichtsratsmitglieder Martin Weif3 und Philipp Welte haben ihr jeweiliges Aufsichtsrats-
mandat mit Wirkung zum Ablauf dieser Hauptversammlung niedergelegt. Deshalb sind
Erganzungswahlen erforderlich.

= Der Aufsichtsrat schlagt vor,

= Frau Aliz Tepfenhart, Geschaftsflhrerin der Burda Digital GmbH, wohnhaft in Minchen,
Deutschland

= Herrn Dr. Thomas Doring, Geschaftsfihrer der Delaunay Capital Partners GmbH, wohnhaft
in Traunstein, Deutschland

mit Wirkung ab Beendigung dieser ordentlichen Hauptversammlung fir die verbleibende Amtszeit
der ausgeschiedenen Aufsichtsratsmitglieder, also bis zur Beendigung der ordentlichen
Hauptversammlung, die Gber die Entlastung des Aufsichtsrats fur das Geschaftsjahr 2015
beschlief3t, in den Aufsichtsrat zu wahlen.

= Die Hauptversammlung ist an diesen Wahlvorschlag nicht gebunden.

* Detaillierter Wortlaut siehe gedruckte Tagesordnung
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Wichtige Tagesordnungspunkte im Uberblick*

TOP 6: Neue Ermachtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien
gemaB § 71 Abs. Nr. 8 AktG

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, die Gesellschaft zu erméachtigen, eigene Aktien der
Gesellschaft zu erwerben.

Die Ermachtigung ist auf den Erwerb von eigenen Aktien mit einem rechnerischen Anteil am
Grundkapital von bis zu 10 % beschrankt. Auf die hiernach erworbenen Aktien dirfen zusammen
mit eigenen Aktien, die sich bereits im Besitz der Gesellschaft befinden oder ihr nach den §§ 71 a
ff. AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt mehr als 10 % des Grundkapitals entfallen.

Die Ermachtigung kann ganz oder in Teilbetragen, einmal oder mehrmals, durch die Gesellschaft
oder fr ihre Rechnung durch Dritte ausgeibt werden.

Die Ermachtigung gilt bis zum 15. Juni 2020. Sie kann auch durch Konzernunternehmen oder
durch Dritte ausgelibt werden, die flir Rechnung der Gesellschaft oder eines
Konzernunternehmens handein.

Weitere Details, insbesondere zu Erwerbs- und Verwendungsmaoglichkeiten der erworbenen
eigenen Aktien, siehe Tagesordnung S. 6ff

* Detaillierter Wortlaut siehe gedruckte Tagesordnung
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Wichtige Tagesordnungspunkte im Uberblick*

TOP 7: Beherrschungs- u. Gewinnabfuhrungsvertrag zwischen der TOMORROW
FOCUS AG und der jameda GmbH

= Die TOMORROW FOCUS AG hat am 2. Februar 2015 mit ihrer 100 %-igen Tochtergesellschaft
jameda GmbH einen Beherrschungs- u. Gewinnabfiihrungsvertrag geschlossen

= Dieser bedarf zur Wirksamkeit neben der Zustimmung der Gesellschafterversammlung der jameda
GmbH, die voraussichtlich am heutigen Tag erfolgen wird, auch der Zustimmung der

Hauptversammlung der TOMORROW FOCUS AG sowie der Eintragung in das Handelsregister der
jameda GmbH.

= Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor,

= dem Beherrschungs- u. Gewinnabfihrungsvertrag zwischen der TOMORROW FOCUS AG
und der jameda GmbH vom 2. Februar 2015 zuzustimmen.

* Detaillierter Wortlaut siehe gedruckte Tagesordnung
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Wichtige Tagesordnungspunkte im Uberblick*

TOP 8: Beherrschungs- u. Gewinnabfuhrungsvertrag zwischen der TOMORROW
FOCUS AG und der TOMORROW Travel Solutions GmbH

= Die TOMORROW FOCUS AG hat am 2. Februar 2015 mit ihrer 100 %-igen Tochtergesellschaft
TOMORROW Travel Solutions GmbH einen Beherrschungs- u. Gewinnabflhrungsvertrag
geschlossen

= Dieser bedarf zur Wirksamkeit neben der Zustimmung der Gesellschafterversammlung der
TOMORROW Travel Solutions GmbH, die voraussichtlich am heutigen Tag erfolgen wird, auch der
Zustimmung der Hauptversammlung der TOMORROW FOCUS AG sowie der Eintragung in das
Handelsregister der jameda GmbH.

= Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor,

= dem Beherrschungs- u. Gewinnabfiihrungsvertrag zwischen der TOMORROW FOCUS AG
und der TOMORROW Travel Solutions GmbH vom 2. Februar 2015 zuzustimmen.

* Detaillierter Wortlaut siehe gedruckte Tagesordnung
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Wichtige Tagesordnungspunkte im Uberblick*

TOP 9 (1): Aufhebung bedingtes Kapital 2010, neue Ermachtigung zur Ausgabe von
Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen mit der Moglichkeit zum
Ausschluss des Bezugsrechts, Schaffung eines Bedingten Kapitals 2015 und
Satzungsanderung

= Die von der Hauptversammlung vom 16.Juni 2010 beschlossene Ermachtigung zur Ausgabe von
Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen 1auft am 15. Juni 2015 aus. Um der Gesellschaft
zukUnftig weiter die groBtmogliche Flexibilitat hinsichtlich der Finanzierungsmaoglichkeiten
einzuraumen, soll eine neue Ermachtigung zur Ausgabe von Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen beschlossen werden.

* Detaillierter Wortlaut siehe gedruckte Tagesordnung
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Wichtige Tagesordnungspunkte im Uberblick*

TOP 9 (2): Aufhebung bedingtes Kapital 2010, neue Ermachtigung zur Ausgabe von
Wandel- u./o0. Optionsschuldverschreibungen mit der Moglichkeit zum Ausschluss
des Bezugsrechts, Schaffung eines Bedingten Kapitals 2015 und Satzungsanderung

= Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, zu beschlie3en:

= Das in der Hauptversammlung v. 16.6.2010 unter dem Tagesordnungspunkt 9 geschaffene
Bedingte Kapital 2010 und der entsprechende § 4 Abs. 5 der Satzung werden aufgehoben.

= Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 15.6.2020 einmalig
oder mehrmalig auf den Inhaber und/oder auf den Namen lautende Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu € 70.000.000 mit einer
Laufzeit von langstens 20 Jahren zu begeben und den Inhabern der Schuldverschreibungen
Wandlungs- bzw. Optionsrechte auf neue Aktien der TOMORROW FOCUS AG mit einem
anteiligen Betrag des Grundkapitals von bis zu insgesamt € 11.600.000 nach naherer
MafRBgabe der Wandel- bzw. Optionsanleihebedingungen zu gewéhren.

= Das Grundkapital wird um bis zu € 11.600.000,-- durch Ausgabe von bis zu 11.600.000 auf den
Inhaber lautende Stlickaktien bedingt erhéht (Bedingtes Kapital 2015).

= Die Satzung der Gesellschaft wird entsprechend geéandert.
= Weitere Details siehe Tagesordnung S. 22ff

* Detaillierter Wortlaut siehe gedruckte Tagesordnung
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Hauptversammlung 2015

Herzlichen Dank fur Ihre Aufmerksamkeit

16. Juni 2015

»

$iElitePartner ~ Holic JayCheck cor "\9 jameda @: meteovista

onganioe. e ity roover



